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Analysis Of The Effect Of Inflation, Interest Rates And Exchange Rates On
The Composite Stock Price Index (IHSG)
(Case Study on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2023 Period)

Novia Aryanti!
Nataliana Bebasari?

Abstract

The Composite Stock Price Index (IHSG) reflects the performance of companies
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). Numerous factors can influence the
IHSG, including macroeconomic and microeconomic factors. This study aims to
analyze the impact of macroeconomic factors—specifically inflation rates, interest
rates, and the exchange rate of the rupiah—on the Composite Stock Price Index
(IHSG). This research used quantitative approach. The population for this study
included time series data on inflation, interest rates, exchange rates, and the I[HSG.
The sample consists of inflation, interest rate, exchange rate, and IHSG data from
2019 to 2023, with total of 60 data. The analytical technique used was data panel
regression analysis with EViews 12 software. The results indicated that inflation,
interest rates, and exchange rates partially ad simultaneously has a significant
effect on the Composite Stock Price Index (IHSG) from 2019 to 2023.

Keywords: Inflation, Interest Rates, Exchange Rates, [HSG
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ANALISIS PENGARUH INFLASI, SUKU BUNGA DAN NILAI TUKAR
(KURS) TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG)
(Studi Kasus Pada Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023)
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ABSTRAK

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) merupakan indeks yang menjadi
cerminan dari kinerja perusahaan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI).
Ada banyak faktor yang dapat mempengaruhi IHSG, seperti faktor makro dan
mikro ekonomi. Tujuan penelitian ini untuk mengetahui faktor makro ekonomi
yang terdiri dari tingkat inflasi, tingkat suku bunga dan nilai tukar rupiah terhadap
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Populasi yang digunakan
dalam penelitian adalah seluruh data time series meliputi Inflasi, Suku Bunga, Nilai
Tukar Rupiah serta Indeks Harga Saham Gabungan. Sample yang digunakan adalah
data inflasi, suku bunga, nilai tukar rupiah dan IHSG periode tahun 2019 sampai
tahun 2023 yaitu sebanyak 60 data.

Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi
data panel dengan program Eviews 12. Hasil pengujian menunjukkan bahwa secara
parsial dan simultan inflasi, suku bungan dan nilai tukar berpengaruh signifikan
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dengan satahun 2019 sampai
tahun 2023.

Kata kunci: Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar, IHSG
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