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Analysis of the Influence of Micro and Macro Factors on Hedging Decision 

Making on The Banking Sector Listed on the IDX 

 

Windi Rahmawati1) 

Muhamad Syahwildan2) 

 

Abstract 

Hedging has become a vital strategy for the banking sector, given the complexity 

and volatility of today's global financial markets. Hedging is also used as one of 

the strategies to reduce risks associated with fluctuations in the value of assets and 

liabilities. In Indonesia, the Banking Sector faces challenges in managing risks 

associated with economic and financial variability. This study focuses on micro and 

macro factors that can influence hedging decisions in the banking sector. The micro 

factors considered in this study are liquidity and leverage. On the other hand, the 

macro factors considered in this study are interest rates and exchange rates. The 

sampling method used is nonprobability sampling, namely the purposive sampling 

method. The samples in this study were 15 banking sector companies listed on the 

IDX for the period 2020-2023. This study uses the help of Eviews 12 used to test the 

goodness of the model, and logistic regression and hypothesis relationships 

designed in this study. The findings in this study indicate that interest rates have a 

negative and significant impact on hedging decisions, and liquidity has no 

significant effect on hedging decisions. This can happen because market liquidity 

is stable and not volatile, while exchange rates and leverage have a positive and 

significant effect on hedging decisions. 

Keywords: Hedging, Exchange Rate, Interest Rate, Leverage, Liquidity 
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ABSTRAK 

Lindung nilai telah menjadi strategi vital bagi sektor perbankan, mengingat 

kompleksitas dan volatilitas pasar keuangan global saat ini. Lindung nilai juga 

dijadikan sebagai salah satu strategi untuk mengurangi risiko yang terkait dengan 

fluktuasi nilai aset dan kewajiban. Di Indonesia, Sektor Perbankan menghadapi 

tantangan dalam mengelola risiko terkai dengan variabilitas ekonomi dan 

keuangan. 

Penelitian ini berfokus pada faktor mikro dan makro yang dapat 

mempengaruhi keputusan lindung nilai pada sektor perbankan. Faktor mikro yang 

dipertimbangkan dalam penelitian ini adalah likuiditas dan leverage. Di sisi lain, 

faktor makro yang dipertimbangkan dalam penelitian ini adalah suku bunga dan 

nilai tukar. 

Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah nonprobability 

sampling yaitu dengan metode purposive sampling. Sampel dalam penelitian ini 

adalah 15 perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2020-2023. 

Penelitian ini menggunakan bantuan Eviews 12 digunakan untuk menguji kebaikan 

model, dan regresi logistik dan hubungan hipotesis yang dirancang pada penelitian 

ini.  

Temuan dalam penelitian ini menunjukkan bahwa suku bunga memiliki 

dampak negatif dan signifikan pada keputusan hedging, dan likuiditas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap keputusan hedging hal tersebut bisa terjadi karena 

likuiditas pasar yang stabil dan tidak bergejolak, sedangkan nilai tukar dan leverage 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan hedging. 

Kata kunci: Lindung Nilai, Nilai Tukar, Tingkat Suku Bunga, Leverage, 

Likuiditas


