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Analysis Of Risk And Return Selection To Determine The Optimal Portfolio
Based On The Single Index Model On The Lg45 Index On The Indonesian
Stock Exchange 2020-2024

Ivan Jaenurdin"
Elsye Fatmawati., S.E., M.M?

ABSTRACT

This study aims to analyse the selection of risk and return in determining the
optimal portfolio based on the single index model on the LQO45 index on the
Indonesia Stock Exchange in the 2020-2024 period. The sampling method was
carried out using purposive sampling, while data collection was carried out
through secondary data and literature studies. The data analysis methods used
include the single index model to find the optimal portfolio, panel data regression
analysis, and time series data using Eviews 12 software. Hypothesis testing is
carried out using a different test (t test) to test the effect of variables partially with
a significance level of 5%, as well as a simultaneous test (F test) to evaluate the
Jjoint effect of independent variables on the dependent variable. Based on the results
of the t test, the risk and return variables partially have a significant positive effect
on the optimal portfolio with a significance level of 0.00. The F test results show
that there is a significant effect of the independent variables simultaneously on the
dependent variable with a probability value of 0.00. The determination test results
(Adjusted R Square) in the panel data regression model show a value of 0.99993,
indicating that risk and return together explain 99% of the variation in the optimal
portfolio, while the remaining 1% is influenced by other factors not included in the
regression model.

Keywords: Risk, Return, Optimal Portfolio

Xiv



ANALISIS PEMILIHAN RISIKO DAN RETURN UNTUK MENENTUKAN
PORTOFOLIO OPTIMAL BERDASARKAN SINGLE INDEX MODEL
PADA INDEX LQ45 DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2020-2024

Ivan Jaenurdin"
Elsye Fatmawati., S.E., M.M?

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pemilihan risiko dan return dalam
menentukan portofolio optimal berdasarkan single index model pada indeks LQ45
di Bursa Efek Indonesia dalam periode 2020-2024. Metode pengambilan sampel
dilakukan dengan menggunakan purposive sampling, sementara pengumpulan data
dilakukan melalui data sekunder dan studi kepustakaan. Metode analisis data yang
digunakan mencakup single index model untuk mencari portofolio optimal, analisis
regresi data panel, dan data time series dengan menggunakan perangkat lunak
Eviews 12. Uji hipotesis dilakukan menggunakan uji beda (Uji t) untuk menguji
pengaruh variabel secara parsial dengan tingkat signifikansi 5%, serta uji simultan
(Uji F) untuk mengevaluasi pengaruh bersama-sama dari variabel independen
terhadap variabel dependen. Berdasarkan hasil Uji t, variabel risiko dan return
secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap portofolio optimal dengan
tingkat signifikansi 0,00. Hasil uji F menunjukkan bahwa terdapat pengaruh
signifikan dari variabel independen secara simultan terhadap variabel dependen
dengan nilai probabilitas 0,00. Hasil uji determinasi (Adjusted R Square) dalam
model regresi data panel menunjukkan nilai sebesar 0,99993, menunjukkan bahwa
risiko dan return secara bersama-sama menjelaskan 99% variasi dalam portofolio
optimal, sedangkan 1% sisanya dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak
dimasukkan dalam model regresi.

Kata kunci: Risiko, Return, Portofolio Optimal
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